
Análisis del Mercado 
Granario Local

Lic. Gustavo López
Titular de la consultora 
Agritrend SA

Septiembre 2023



Claves:

CULTIVOS
El trigo con cierto deterioro en algunas zonas, y la siembra de girasol y maíz atrasadas, son el efecto de
un Niño que no termina de consolidarse, con lluvias muy dispersas en la región productora.

MERCADOS
Como era de esperarse, la escases de divisas, llevó a las autoridades a aplicar un nuevo programa de
soja (IV) con un mix de tipo de cambio (75% del oficial y 25% de CCL) que incentive a los productores a
vender al menos la mitad de sus existencias (más de 5 mil/ton). Al margen de ello, la creciente inflación
y la incertidumbre sobre las políticas agrícolas que impondrá el nuevo gobierno, hacen que los
productores sólo vendan lo necesario, resguardando su valor en granos.

ESTIMACIONES
Ya se observan ajustes a la baja en cuanto a la cosecha fina. La apuesta a tener buenos rendimientos en
la cosecha gruesa, especialmente en maíz y soja que entre ambos explican el 75/80% de la producción
total, dependerá del nivel de precipitaciones, que según los expertos tendería a normalizarse en la
primera quincena de octubre.



CONDICIONES CLIMÁTICAS

Fuente: Convenio SMN/FAUBA/INTA – Relación de Agua Útil.
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OFERTA Y DEMANDA LOCAL

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23

STOCK INICIAL 3,0 1,7 1,0 3,5 5,6 7,5

PRODUCCIÓN 15,5 12,0 51,0 34,0 49,0 22,0

IMPORTACIÓN 0,0 0,0 0,0 0,0 3,5 9,8

OFERTA 18,5 13,7 52,0 37,5 58,1 39,3

INDUSTRIALIZACIÓN 5,9 5,9 4,5 4,5 42,5 29,0

CONSUMO+SEMILLA 0,8 0,8 12,0 12,0 3,7 3,7

EXPORTACIONES 10,0 4,0 34,0 20,0 5,5 1,0

DEMANDA 16,7 10,7 50,5 36,5 51,7 33,7

STOCKS FINALES 1,8 3,0 1,5 1,0 6,4 5,6

Fuente: Agritrend Septiembre 2023 - cifras en mill/ton

TRIGO MAÍZ SOJA



Conclusiones:

TRIGO
Continúa la baja en los precios del trigo disponible a niveles en torno a 260 dól/ton con la sola
demanda de la industria procesadora local. La cosecha 23/24 que se desarrolla con incertidumbre
en ciertas zonas por la falta de precipitaciones más abundantes, indica precios sostenidos
cercanos a los 230 dól/ton.

MAÍZ
Terminada la cosecha, con ventas que superaron desde fines de julio las 7 mil/ton, los precios de
este forrajero se activaron, debido al impulso del programa de tipo de cambio especial con
valores que rondaron los 190 dól/ton, luego de la devaluación el mercado se paralizó. La nueva
cosecha algo más floja se continúa comercializando en torno a 185 dól/ton

SOJA
El mercado de la soja disponible, se reactivó con el nuevo dólar de $ 450 con volúmenes diarios
que duplican los anteriores y precios en torno a 360/370 dól/ton., dependiendo del “Weather
Market” americano. Las entregas para el próximo abril 2024 marca precios que oscilan en 340
dól/ton, (márgenes negativos para el negocio exportador) aunque son sólo nominales, a la espera
de las novedades de la política agrícola del nuevo Gobierno.



¡Muchas gracias!


